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GODISNJI IZVJESTAJ O POSLOVANJU
za period od 01.01.2021. do 31.12.2021. godine

U smislu odredbi &l. 42. i 43. Zakona o raéunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH (SluZbene novine Federacije
BiH,broj 15/21), navodimo sljedeée podatke koji upotpunjuju objektivan prikaz finansijskog poloZaja i poslovanja
DUF Blago doo , Bulevar Me$e Selimoviéa br.16

1) Znakajni postbilansni dogadaji nastali u periodu od 31.12.2021.godine

2)

do datuma predaje finansijskih izvjeStaja za 2021. godinu

U periodu od 31.12.2021 do datuma predaje finansijskih izvjeStaja za 2021. godinu nije bilo postbilansnih
dogadaja u smislu MRS 10.

U periodu od 31.12.2021 do datuma predaje finansijskih izvjeStaja, odrZana je 173. sjednica NO Fonda, na
kojoj je usvojen Program realizacije investicione politike - strategije ulaganja Zatvorenog investicijskog fonda
"prevent INVEST" d.d. Sarajevo za 2022, godinu;

Procjena ofekivanog buduéeg razvoja

U narednom periodu radi se na aktivnoj realizaciji investicione politike Fonda i praéenju realizacije investicione
politike, a koja je definisana Investicijskim ciljevima: ostvarivanje stabilnih prinosa na du#i rok (5-7 godina)
kroz ulaganje imovine Fonda preteZno u vlasnitke i duZnitke vrijednosne papire domaéih i inostranih emitenata,
odnosno, dmgu imovinu u skladu sa zakonskim ogranifenjima i ogranifenjima vrste imovine u koju je
dozvoljeno ulaganje Fonda. Investicijski ciljevi ée se ostvariti ulaganjem po razli¢itim privrednim granama bilo
u zemlji ili drZavama &lanicama Evropske Unije i OECD-g, s ciljem §to veée disperzije rizika i ostvarenja
tipi¢nih ili ve¢ih prinosa od onih na trZidtu kapitala BiH. Definisane ciljeve investicijske politike nastoje se
ostvariti ulaganjem imovinu Fonda u one vrijednosne papire i industrijske sektore u kojima ée, prema procjeni
Drultva za upravljanje, ostvariti najbolje efekte, pridrzavajuéi se pri tom ogranienja ulaganja utvrdenih
Zakonom i mjerodavnim podzakonskim propisima i Statutom i Prospektom ZIF-a.
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Prilikom definisanja polaznih osnova investicione politike Fonda za 2022. godinu, rukovodilo se strukturom
portfolija Fonda na kraju prethodnog perioda kao i trzi§nim uslovima u datom vremenskom periodu. Kod
investiranja sredstava Fonda u investicijski portfolio, osnovni zadatak mora biti zadtita vrijednosti Fonda, uz
maksimiziranje realne vrijednosti portfolija, odr#avanje likvidnosti, minimiziranje troskova i rizika. T ove godine
Zelimo naglasiti potrebu nastavka aktivnosti na postizanje maksimalne likvidnosti portfolija Fonda. Zakljuno sa
31.12.2021. Sest investicijskih pozicija podrazumjevaju odredeni stepen nelikvidnosti (sa aspekta moguénosti
prodaje dionica u vlasniStvu Fonda), a §to je za etiri manje u odnosu na prethodnu godine s obzirom da su
pojedine imale sporadi€ne trgovine ali u iznosu preko broja dionica koje Fond ima u svom portfoliju. Od
navedenih Sest, dvije pozicije podrazumjevaju kompanije koje su poslovno neaktivne (GP Put d.d. — u ste&aju i
Hercegovina Auto d.d.) te se trenutno u NVI-u fonda vode bez vrijednosti. I dalje smartamo da u narednom
periodu trebamo nastaviti sprovoditi aktivnosti prebacivanja finansijskih sredstava iz ostalih nelikvidnih pozicija
koje ne ostvaruju povrat u pozicije sa odgovarajuéim stepenom likvidnosti. Tokom 2021. izvrili smo prodaju
ASA Osiguranja d.d. te su od kapitalno intenzivnijih pozicija u portfoliju ostale dionice kompanija Hoteli Ilid?a
d.d, BAGS Energotehnika d.d. i Energoinvest d.d. I dalje naglafavamo potrebu da se prilikom prodaje
navedenih ulaganja minimizira ostvarivanje potencijalnih gubitaka od zatvaranja nelikvidnih pozicija, te da se
nastoji obezbjediti da investicije u nove vrijednosne papire ostvaruju povrat koji je sli¢an ili veéi povratima
ostvarenim u trenutne nelikvidne investicije.

Investiranje sredstava Fonda vrdit ¢e se, u skladu sa eliminatornim kriterijem iz Pravilnika KVP, u emitente koji
imaju potencijal povecanja imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja ili ostvarivanje prinosa kroz
kamatu ili dividendu. I tokom 2022. godine ¢e se nastojati poveéati broj prinosnih i likvidnih pozicija u strukturi
portfolija Fonda, narofito investiranjem u duZnitke vrijednosne papire i inostrane emitente sa stabilnom
politikom dividendi. Kao i prethodne godine trebamo istaknuti problem neadekvatnih prinosa na novoemitovane
duZnitke papire na trzi$tu BiH, smanjenju ponude duzni¢kih vrijednosnih papira na sekundamom trzi¥tu, kao i
rast cijena navedenih vrijednosnih papira $to za posljedicu ima pad prinosa ispod prihvatljivog nivoa za
investiranje,
Tokom 2022. planiramo da nastavimo da u investicijski portfolio ukljudujemo dionice ETF-ova kao ¥to smo to
¢inili i tokom 2021. godine. Kupovina ETF-ova predstavlja sveobuhvatniji ulazak na trZiite inostranih dionica,
bolju diverzifikaciju od kupovine pojedina¢nih dionica kompanija, te troskovno efikasniji nadin uklju&ivanja
odredene kategorije investicijske imovine u portfolio. Ulaganje u ETF-ove je isplativije od ulaganja u otvorene
fondove jer su upravljatke provizije daleko ispod upravljagkih provizija klasi¢nih otvorenih fondova koji su
ve¢inom aktivno upravljani, te samim time podrazumjevaju i viSe naknade upravitelju fonda. Takoder treba
napomenuti da se radi se o izuzetno likvidnim oblicima investicijske imovine.
Prihodi od ulaganja planiraju se ostvariti po osnovu; kapitalnih dobitaka, prihoda od dividendi, kamata i
diskonta. U 2022. godini e se nastaviti sa aktivnostima definisanim Revidiranim planom uskladivanja ulaganja
Fonda sa Pravilnikom KVP o dozvoljenim ulaganjima i ograni®enjima ulaganja. Ovaj proces na nelikvidnom
irZistu je veoma spor i teZak, ali i pored toga potrebno je nastaviti sa aktivnostima na prodaji ulaganja koja
nemaju potencijal rasta.
Realizacija investicione politike — strategije ulaganja ée zavisiti prvenstveno od uslova na inostranim i
lokalnim trZi8tima kapitala. Rizici ulaganja na pomenutim trZi%tima sadr¥e i sistemski rizik datog tr¥i¥ta na koji
Drustvo nema uticaj.
Kljuéni principi realizacije investicione politike — strategije (za postojeée pozicije i potencijalna ulaganja) su:
1. aktivna politika upravljanja portfoliom,;
2. pretezna sklonost ka emitentima koji:

2.1. imaju potencijal rasta,

2.2. predstavljaju potencijalne mete za preuzimanje,

2.3. imaju stabilnu politiku dividendi,

2.4. omoguéavaju ostvarivanje prihoda od ulaganja po osnovu dividendi, kamata i diskonta;
3. fundamentalna analiza, tehnitka analiza i analiza rizika kroz uspostavljeni mehanizam upravljanja
portfolijem i rizicima za postojeéa i potencijalna ulaganja.
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NajvaZnije aktivnosti u vezi sa istraZivanjem i razvojem

Osnovnom djelatnod¢u Fonda nisu predvidene aktivnosti vezane za istra¥ivanje i razvoj u smislu MRS 38.

Druitvo koje upravlja Fondom, kroz profesionalnu edukaciju i razvoj svojih kadrova, predano radi kako bi
osigurao rast vrijednosti imovine Fonda kojim upravlja.

Informacije o otkupu vlastitih dionica i udjela

U skladu sa vaZe¢im zakonskim odredbama regulisano je da zatvoreni investicijski fondovi ne mogu otkupljivati
vlastite dionice.

Informacije o poslovnim segmentima

Fond nema posebnih poslovnik segmenata u smislu MRS 14.

rond posiuje pod hirmom: Latvoreni investicyjski tond sa javnom ponudom “prevent INVES 1~ d.d. Sarajevo,
Skra¢ena oznaka firme je: ZIF “prevent INVEST” d.d. Sarajevo. Sjediste Fonda je u Sarajevu, ulica Bulevar
Mese Selimovic¢a 16. U skladu sa Odlukom o klasifikaciji djelatnosti BiH (S1. Glasnik BiH 47/10) Fond obavlja
sliedeée djelatnosti: 64.30 Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekti. Fondom upravlja: Drudtvo za
upravljanje fondovima ,BLAGO* d.o.0. Sarajevo. Dionice Fonda kotiraju na Sarajevskoj berzi-burzi pod

oznzkom PVNFRK3.

KoriSteni finansijski instrumenti od znataja za procjenu finansijskog poloZaja
i uspje$nost poslovanja

ZIF "prevent INVEST" dd u svom portfelju posjeduje obveznice Federacije BiH, Republike Srpske, obveznice
Kantona Sarajevo i Grada Banja Luke; zatim otvorene investicijske fondove: OIF Lilium Global, Erste Adriatic
Bond i InterCapital Bond; ETF-ove: Invesco S&P 500 High Dividend Low Volatility, iShares Euro Dividend
UCITS ETF EUR, iShares Core DAX UCITS ETF, VanEck Vectors Semiconductor UCITS ETF-USD,
Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield, WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF; zatim posjeduje
dionice 35 emitenata: Hrvatska (5 emitenata), Slovenija (4 emitenta); Spanija (2 emitenta), Njemacka (4
emitenta); Holandija (1 emitent), USA (3 emitenta); te dionice sa BIH berzi (16 emitenata).

Ciljevi i politike u vezi sa upravljanjem finansijkim rizicima, zajedno sa politikom za3tite
od rizika za svaku planiranu transakeiju za koju je neophodna zastita

Poslovne aktivnosti koje Fond obavlja izlaZu ga prvenstveno finansijskom riziku, koji ukljuduje trZi¥ni rizik,
rizik likvidnosti, kreditni rizik. Drustvo koje upravlja Fondom, ima uspostavljen sistem upravljanja rizicima
koji vkljuéuje redovno i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje, ovladavanje i praéenje
riziénosti pojedinih instrumenata te izvje§tavanje o rizicima. Metodologija i poslovi upravljanja rizicima sa
jasno definisanim fazama upravljanja rizicima i aktivnostima koje se sprovode u Drudtvu za upravljanje
definisani su Pravilnikom o upravljanju rizicima.

IzloZenost cjenovnom, kreditnom, trzi$nom, valutnom riziku likvidnosti
i drugim rizicima prisutnim u poslovanju pravnog lica

Drudtvo koje upravlja Fondom, kontinuirano kroz proces poslovanja obezbjeduje stalno pradenje i
identifikovanje svih rizika i njihovo mjerenje kako bi se preventivno i pravovremeno izloZenost Fonda prema
istim svela na najniZi nivo kojim se ne ugroZava poslovanje i imovina Fonda. Fond je primarno izloZen trZisnom
riziku, koji je odreden opStim trzi¥nim kretanjima. Devizni rizik: Izlozenost deviznom riziku je minimalna s
obzirom da je ve€ina transakcija u stranim valutama denominirana u eurima i da je KM fiksno vezana za FUR;
dok je manji procenat imovine (2,4% na 31.12.) izloZen hrvatskoj kuni.
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Kreditni rizik: Drustvo nema znadajne izloZenosti kreditnom riziku, obzirom da se imovina Fonda ulaZe u
vrijednosne papire visokog kreditnog rejtinga; a po osnovu ulaganja u obveznice kreditni rizik je takoder
minimalan, jer se radi o drZavnim obveznicama &ija je otplata prioritet za budzet drzave. Rizik likvidnosti:
Obzirom na slabiju likvidnost naleg trZista kapitala prisutan je rizik likvidnosti imovire Fonda.Fond raspolaZe
dovoljnim iznosom likvidnih sredstava, kao i kontinuiranim prilivom nov&anih sredstava iz poslovnih
aktivnosti, $to omogucava da Fond svoje obaveze izmiruje u roku dospijeéa.

Mjere na zatiti Zivotne sredine

Fond provedi sve aktivnosti koje su zakonska obaveza u vezi sa zastitom ¥ivotne sredine.

10) Prikaz primjenjenih pravila kerporativnog upravljanja

Fond u skladu sa svojom djelatnosti primjenjuje pravila korporativnog upravljanja. Fond ima Direktora,
Nadzorni odbor (3 €lana), Odbor za reviziju (3 &lana) i Skupstinu. U radu i aktivnosti Fond se pridrava pravila
Zakona o privrednim drustvima, Zakona o investicijskim fondovima, Zakona o tr¥i¥tu vrijednosnih papira 1

ostalih relevantnih zakona i podzakonskih akata.

Fond u svom poslovanju, primjenjuje principe korporativnog upravljanja kojim se obezbjeduje: jasna podjela
odgovomosti Uprave i Nadzomog odbora Fonda, transparentnost poslovanja i dostupnost svih znagajnih
informacija vezanih za Fond, izbjegavanje sukoba interesa, efikasna unutra$nja kontrola i efikasan sistem
odgovornosti. Obzirom da se radi o dionitkom drustvu, &ije dionice kotiraju na berzi, Fond primjenjuje pravila
propisana Kodeksom korporativnog upravljanja za kompanije koje kotiraju na Sarajevskoj berzi. U 2021. godini
blagovremeno su izvr$avane sve obaveze koje se odnose na objavu informacija predvidenih Pravilnikom o
objavljivanju informacija i izvje3tavanju na trZidtu vrijednosnih papira (Sluzbene novine FBiH broj 35/13).
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